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教育背景

南京大学，经济学 2021.9至今
研究方向：宏观经济学、公共经济学
导师：孙宁华 教授 邮箱：njusnh@nju.edu.cn

南京审计大学，统计学 2018.9——2021.7

专业：统计机器学习
青岛大学,金融学 2014.9——2018.7

目前研究方向: 我是南京大学商学院经济学博士生，导师是孙宁华教授。在此之前，我获得了统计学硕士学位，
专注于统计机器学习，在此之后做过几个月的量化交易员，我从那份工作中受益匪浅。目前，我的研究方向是宏观
经济理论。我主要关注 CBDC、公共债务和银行业，我的毕业论文主要讨论中国政府债务的宏观经济影响，特别是
其通过金融体系的传导机制。我的研究工具以动态一般均衡 (DGE)和动态随机一般均衡 (DSGE,包括 RA和 HA)

为主，兼以应用计量经济学等实证分析方法。

研究成果

发表论文

1.孙宁华，付大利 ˚. "法定数字货币畅通国内大循环的理论逻辑与作用机制"，学习与实践 (CSSCI)，2023

年第 3期
‚《新华文摘》论点摘编, 2023年第 13期
‚第十五届中国政治经济学年会, 2022年 11月

2.孙宁华，付大利 ˚. "公共债务扩张、流动性创造与资本成本变动"，财经科学 (CSSCI)，2025年第 9期
‚封面文章,
‚第二届江苏青年经济学者论坛优秀论文奖, 2023年 11月

3. 付大利，耿智，孙宁华 ˚. " 政府债务置换的宏观经济效应及其传导机制——基于安全资产短缺的视角分
析"，贵州社会科学 (CSSCI)，2025年第 10期

‚第三届中债估值杯征文活动三等奖, 2026年 1月
工作论文

4.地方政府债务、非税收入激励与增长陷阱——运行机制与宏观效应
第一作者与孙宁华
内容摘要：近年来随着地方政府的财政压力不断增长，非税收入的大幅增长引起了社会的广泛关注。本文首先

揭示了两个典型事实，(1)中国政府支出存在刚性特征，(2)非税收入与税收收入存在不完全替代性。进一步地，本
文通过构建一个包含政企关联和罚没收入的动态随机一般均衡模型，探究了财政压力下非税收入征管对经济增长和
财政政策有效性的影响，并给出了应对方案。研究发现，当地方政府面临的财政压力上升时，会强化非税收收入的
激励，加强对非税收入的征管，进而加重企业非税负担，破坏地区营商环境，影响长期经济增长，产生“捞偏门效
应”。在上述设定下，如果不加干预，这一负向效应会自我强化，使经济会陷入到“债务压力——增长陷阱”。同
时，“偏门效应”会弱化财政支出扩张的政策效果，甚至会导致轻微通货紧缩。对策分析表面，强化监管和允许地
方政府规范发行债券都会弱化财政压力下地方政府的非税收入激励，避免落入“债务压力——增长陷阱”，社会整
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体福利水平分别提高 2.28% 和 3.31%。本文补充了财政政策之供给侧效应的相关研究，为公共债务的宏观效应研
究提供了新的视角，同时为涉企违规收费专项整治行动提供了经济学的理论支撑。
决策咨询报告

江苏“发展要安全”的综合分析及对策建议
《江苏优化提升宏观经济治理体系研究》研究报告

进行中的工作

5.公共债务与真实利率的长期演变：微观基础与宏观表征
内容提要：近四十年以来，全世界范围内发达经济体的公共债务一致呈现扩张趋势，真实利率与自然利率一致

呈下降趋势，2008年以来，中国也呈现债务上升和利率下降并存的现象。传统理论认为，公共债务扩张会推动真实
利率上升，并不能很好地解释这一经济现实。有鉴于此，本部分构建一个动态一般均衡模型，旨在分析政府部门的
财政政策（包括政府支出、税收和政府债务）如何影响长期真实利率及其传导机制。研究表明，在家庭部门引入非
位似偏好能够很好地刻画公共债务与真实利率的长短期关系，即公共债务扩张推动真实利率短期上升，长期下降。
非位似偏好刻画了边际储蓄倾向递增，收入不平等增加时导致债务扩张时期长期真实利率下降的重要原因。

6.公共债务与市场势力——公共债务的供给侧效应
内容提要: 本文实证研究揭示了一个典型事实: 市场势力 (market power) 的崛起与公共部门杠杆率存在关联。

基于此，我们构建了一个包含异质性企业和可变加成率的一般均衡模型，探究二者间的现实关联与内在机制，并提
出政策建议。理论研究表明，在低利率高负债环境下，信贷资本价格下降通过广延效应 (extensive effect)和集约效
应 (intensive effect) 影响企业市场势力。前者表现为更多企业获得信贷资本导致竞争加剧，平均加成率 (markup)

及其离散度下降；后者体现为信贷向具有相对成本优势的大企业集中，推高平均加成率及离散度 (资源配置效率恶
化)。最终净效应取决于两种效应的相对强度，这与信贷价格下降幅度及模型参数密切相关。政策模拟显示，对资
金受限中小企业实施适度信贷补贴，可有效缓解集约效应导致的价格扭曲，显著提升社会福利，使总产出更接近有
效水平。本研究为低利率环境下的反垄断政策，以及当前复杂宏观环境中财政政策与结构性货币政策的协调提供了
理论依据。

7.公共债务与财富不平等——公共债务的需求侧效应
内容提要:分配问题是经济学研究的重要主题之一，持续加剧的财富分配问题对经济社会具有深远影响。过去

40年来，全球财富不平等呈现先扩大、后徘徊在高位的趋势，自改革开放以来，中国的财富不平等问题逐渐加剧。
基于多源数据的实证证据，我们揭示了关于中国财富不平等的一个典型事实：公共债务增加显著提高了财富不平等
的程度。政府的一些公共政策的变化，是导致财富不平等加剧的重要原因。本文构建了一个包含异质性家庭和市场
势力的动态一般均衡模型，以探究公共债务影响财富不平等的内在机理，并提出应对方案。理论研究表明，政府部
门的加杠杆政策通过实际利率的直接效应对财富不平等产生影响，债务融资的财政政策也通过实际工资的间接效应
产生影响。市场势力的存在强化了公共债务和财富不平等之间的正向关系。本文的研究结论有助于更好地认识公共
债务的财富再分配效应，对于如何缓解财富分配差距、实现共同富裕具有重要的参考价值。

项目经历

§ 国家社科基金面上项目（21BJL027），参与。
“数字货币的宏观经济效应及货币政策调控机理研究”

§ 江苏省发改委战略研究中心项目，参与
江苏省优化提升宏观经济治理体系

助教经历

‚ DSGE与 dynare实践 (硕士生课程)，南京大学 2022-2024秋季

‚ 应用时间序列分析与 R语言 (硕士生课程)，南京审计大学 2019春季

‚ Python数据处理计 (本科生课程)，南京审计大学 2018秋季
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‚ C语言程序设计计 (本科生课程)，南京审计大学 2019秋季

学术会议 &培训经历

‚ 第二届江苏青年经济学者论坛 Nov 2023

‚ 第十五届政治经济学年会 Nov 2022

‚ 天津大学管理与经济学部研究生暑期学校 Jul 2022

‚ 上海市“应用微观计量经济学”研究生暑期学校 Aug 2022

‚ 上海市“计量经济与统计前沿理论和应用”研究生暑期学校 Aug 2020

‚ 上海财经大学第十二届全国“现代经济学”研究生暑期学校 Aug 2020

‚ 厦门大学马克思主义政治经济学暑期学校 Jul 2020

‚ 山东大学“金融和宏观经济学”研究生暑期学校 Jul 2020

‚ 中国工业统计年会 Oct 2018

‚ 江苏省概率统计年会 Oct 2019

荣誉奖励

‚第二届江苏青年经济学者论坛优秀论文二等奖, 2023年 11月
‚南京大学优秀研究生, 2022年 11月
‚全国研究生统计案例大赛二等奖, 2020年 11月
‚江苏省研究生数学建模二等奖, 2019年 7月
‚南京审计大学创新先进个人, 2019年 10月
‚国家奖学金, 2018年春季学期
其它信息

§ 软件: MATLAB,Dynare,Stata,Python,R,LATEX,,SPSS,SAS,Jupyter,Mathematica, MS Office

§ 出生日期: Oct 6, 1996;年龄: 29;
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